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Jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2018

Wprowadzenie
Sprawozdanie z dziatalnosci Blue Stop Sp. z 0.0. za 2018 rok (,,Sprawozdanie”) zawiera:

I Ogolng charakterystyke dziatalnosci gospodarczej Blue Stop Sp. z 0.0., podstawowe wielkosci ekonomiczno-
finansowe, opis czynnikdéw o nietypowym charakterze, perspektywy rozwoju i opis istotnych czynnikéw ryzyka i
zagrozen.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

-z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), a w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 27 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet m.in. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Blue Stop Sp. z 0.0. o$wiadcza, wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe Blue Stop Sp. z
0.0. za 2018 r. i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Blue Stop
Sp. z 0.0. Sprawozdanie z dziatalnosci Blue Stop Sp. z 0.0. w 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, jak
réwniez sytuacje spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Blue Stop Sp. z 0.0. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania sprawozdania finansowego Blue Stop Sp. z 0.0. za 2018 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli
rewidenci dokonujagcy badania sprawozdania finansowego Blue Stop Sp. z 0.0. za 2018 roku spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Powyzsze zasady zostaly omoéwione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok w punkcie

,G. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego Spoétki Blue Stop za 2018 rok.”
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l. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ BLUE STOP SP. Z 0.0.

1. INFORMACJE OGOLNE

Blue Stop Sp. z o.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 06.09.2011 r.,
w formie aktu notarialnego (Rep.A nr 2518/2011) sporzadzonego przed notariuszem Katarzyng Diuzak
w Kancelarii Notarialnej w Sremie. Zgodnie z umowg Spédtka zostata zawigzana na czas nieokre$lony.

Siedziba Spoétki miesci sie w Sremie , przy ul. Gostynskiej 51.

W dniu 06.10.2011 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS0000398172.

Spoéice zostat nadany NIP 779-24-00-172 oraz symbol REGON 301927729.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu PO.IX NS-REJ.KRS/002014/14/080 od dnia 18.02.2014 roku, nastgpita
zmiana nazwy spotki z Soliko Sp. z 0.0. na Blue Stop Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim Swiadczenie ustug posrednictwa w handlu.

W 2018 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ zwigzang z posrednictwem i doradztwem w zakresie handlu na rynku
chemii gospodarczej, artykutéw higienicznych i kosmetykdw.

1.1. Zarzad Blue Stop Sp. z 0.0.

W sktad Zarzadu jednostki Blue Stop Sp. z 0.0. na dzieh sporzadzenia sprawozdania wchodza:

L.p Osoba Stanowisko Data objecia stanowiska
1 Ewa Marcinowska Prezes Zarzadu 01.12.2017
2 Dariusz Kawecki Prokurent Samoistny 08.07.2016

W 2018 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki.

2. KAPITALY BLUE STOP SP. 7 0.0.

Kapitat zaktadowy Spéitki Blue Stop wynosi od poczagtku jej powstania 500 tys. zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych) i
dzielit sig¢ do dnia 17.02.2014 roku na 5.000 ( stownie: pig¢ tysiecy) udziatdw o warto$ci nominalnej 100,00 zt (stownie:
sto zlotych) kazdy. Postanowieniem Sgadu Rejonowego w Poznaniu PO.IX NS-REJ.KRS/002014/14/080 od dnia
18.02.2014 roku nastgpita zmiana liczby udziatéw z 5.000 na 10.000 (stownie : dziesie¢ tysiecy) o warto$ci nominalnej
50,00 zt (stownie: piec¢dziesigt ztotych). Kapitat zaktadowy rzeczonej Spétki zostat w catosci pokryty i objety przez
jedynego wspdlnika , tj. Delko S.A., ktéra wniosta tytutem wktadu gotéwke w kwocie 500 tys. zt (stownie: piecset tysiecy
ztotych).

W dniu 05.08.2014 roku na podstawie Umowy Sprzedazy Udziatéw, Delko S.A. sprzedato spétce PH Waldi Sp. z 0.0. z
siedzibg w Komornikach, 500 (pie¢set) udziatoéw spoétki Blue Stop Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zi. W wyniku tej
transakcji Delko S.A. posiada 95% udziatow spotki Blue Stop Sp. z 0.0.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

w tys. PLN
Wybrane jednostkowe dane finansowe 02k2]é§ rOd Ozkorg :)d
01.01.2018 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2781 1861
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 237 124
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 223 115
Zysk (strata) netto 190 97
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 152 26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -152 128
Przeptywy pieniezne netto, razem 0 0
Aktywa, razem 1009 736
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 761 678
Zobowigzania dtugoterminowe 44 2
Zobowigzania krétkoterminowe 717 676
Kapitat wtasny 248 58

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzien 31.12.2018 r. zamkneta sie kwotg 1.009 tys. zt, co stanowi wzrost o 37,09 % w poréwnaniu z

dniem 31.12.2017 r.

Aktywa
Aktywa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000

A. Aktywa trwate 217 178 45
w tym m.in. 2. Rzeczowe aktywa trwate 217 176 35
w tym m.in. 5. Aktywa finansowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 792 558 374
w tym m.in. 1. Zapasy 0 0 9
w tym m.in. 2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 779 501 308
w tym m.in. 5. Aktywa finansowe 0 0 0
w tym m.in.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0
C .Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 1009 736 419

e Aktywa trwate na dzien 31.12.2018 r. wynosity 217 tys. zt i wzrosty 0 21,91% w poréwnaniu z dniem 31.12.2017

r., stanowigc 21,51% majgtku ogotem Spoiki.

e Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2018 r. wyniosty 792 tys. zt i stanowily 78,49% aktywdw ogodtem; aktywa

obrotowe wzrosty 0 41,94% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
e Udziat zapaséw w majatku obrotowym w 2017 i 2018 r. wynosit 0,00.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowity 98,36% aktywow obrotowych i wzrosty 0 55,49% w poréwnaniu ze

stanem na koniec 2017 roku.
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Pasywa
Pasywa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000

A. Kapitat wiasny 248 58 -39
w tym m.in. 1. Kapitat zaktadowy 500 500 500
w tym m.in. 2. Kapitat zapasowy 138 138 138
B. Zobowigzania dtugoterminowe 44 2 3
C. Zobowigzania krotkoterminowe 717 676 455
w tym m.in. 1. Kredyty bankowe 257 376 240
w tym m.in. 3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 408 280 194
w tym m.in.5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
PASYWA OGOLEM 1009 736 419

Kapitat wtasny Spétki na dzien 31.12.2018 r. wynosit 248 tys. zt, co oznacza 327,59% wzrost w poréwnaniu z
dniem 31.12.2017 r.; przy nominalnym wzroscie kwoty kapitatu wtasnego w 2018r. 0 190 tys. zi.

Zobowigzania ogétem wyniosty 761 tys. zt i wzrosty 0 12,24% w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2017 r.
Zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 717 tys. zt i stanowity 94,22% zobowigzan ogoétem, zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty 0 6,07% w poréwnaniu z koricem poprzedniego roku obrotowego 2017.

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy w 2018 r. wyniosty 2.781 tys. zt, co stanowi wzrost 0 49,44% w poréwnaniu z
przychodami osiagnietymi w roku obrotowym 2017.

Dziatalno$¢ operacyjna zakonczyta sie zyskiem w wysokosci 237 tys. zi. co stanowi wzrost o 91,13% w
poréwnaniu z zyskiem osiggnietym w roku obrotowym 2017.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej wynidst 223 tys. zt. co stanowi wzrost 0 93,91% w poréwnaniu z zyskiem
osiggnietym w roku obrotowym 2017.

Zysk netto wyniost 190 tys. zt , co stanowi wzrost o 95,88% w poréwnaniu z zyskiem osiggnigtym w roku
obrotowym 2017.

3.3. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (wersja skrécona)

01.01.2018- 01.01.2017-
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 223 115
Il. Korekty -71 -89
lll. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (11l) 152 26
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
. Wptywy 0 0
1.Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
Il. Wydatki 0 154
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 0 154
prawnych
2. Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych 0 0
3.Inne Wydatki 0 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0 -154
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. Wptywy 0 215
m.in. 2. Kredyty bankowe 0 215
Il. Wydatki 151 87
m.in. 3. Spfata kredytow 119 79
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m.in. 4. Ptatno$ci z tytutu leasingu finansowego 20 0
m.in. 5. Odsetki 8 6
m.in. 6. Inne wydatki finansowe 5 2
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-I1) -152 128
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- C.1II) 0 0
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 0 0
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 0 0

e 2018r. rozpoczeto stanem srodkéw pienieznych w wysokosci 0 tys. zt.

e Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 152 tys. zt. Najwigkszy wptyw na
ten wynik miat m.in. wzrost naleznosci o 252 tys. zt , zwiekszenie zobowigzan o 144 tys. zt, korekta amortyzaciji
44 tys. zt, spadek rozliczerh migdzyokresowych 8 tys. zi, korekta zaptaconych odsetek 8 tys. zt oraz zaptacony
podatek dochodowy od 0s6b prawnych 22 tys. zt, co razem dato korekte in minus w wysokosci 71 tys. zt.

e Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 0 tys. zi.

e Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -152 tys. zi. Najwigksze znaczenie dla wydatkow
tej grupy przeptywow miaty: sptacone kredyty 119 tys. zt, ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 20 tys. zt oraz
sptacone odsetki w kwocie 8 tys. zt.

e Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 2018 wynosity O tys. zt.

4. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC | OSIAGNIETE ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY

W 2018 r. nie wystgpity zadne istotne czynniki czy zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw
na osiggane wyniki. Dzigki konsekwentnej realizacji planow, spdtka mogta w 2018r. osiggng¢ zysk netto w wysokosci
190 tys. zt.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI | OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA
| ZAGROZEN

Szanse rynkowe

Najbardziej istotnym czynnikiem sprzyjajacymi rozwojowi spofki jest przynaleznos¢ do Grupy Kapitatowej DELKO, ktéra
stwarza duze mozliwosci podejmowania réznego rodzaju dziatar na rynku dystrybucji artykutéw chemii gospodarczej,
kosmetykow i higieny.

Zagrozenia rynkowe

Znaczgcymi ograniczeniami dla rozwoju moze by¢ stosunkowo niski wzrost PKB Polski, mniejsza sktonnos¢ Polakow do
konsumpcji oraz malejgcy udziat rynku tradycyjnego w handlu artykutami chemii gospodarczej, kosmetykami i artykutami
higienicznymi a na tym rynku dziata spétka Blue Stop.

6. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW | POZYCZEK

Punkt 6 dotyczy: Informacji o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka Blue Stop w dniu 3 lipca 2018 roku zaciggneta w mBanku S.A., kredyt w rachunku biezgcym z limitem 700 tys. zt.
Saldo zadtuzenia na dzien 31.12.2018r. wynosito 257 tys. zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej obliczany w stosunku rocznym (wysokos$é oprocentowania wg stopy WIBOR dla kredytow
miedzybankowych O/N (stopa bazowa) z notowania z dnia wykorzystania (aktualizacja stawki), przy czym jezeli stopa
bazowa jest ujemna strony przyjmuja, ze wynosi 0(zero), powiekszonej o marze Banku). Termin sptaty kredytu przypada
na 18.07.2019r.
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7. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA ZMIAN CEN,
KREDYTOWEGO | INNYCH ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W
TYM UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Spétka Blue Stop korzysta z kredytéw bankowych w rachunku biezagcym oraz z leasingu finansowego z opcjg wykupu.
Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostki.

Jednostka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w sktad ktérych wchodzg kontrakty na zamiane
stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward.
8. INFORMACJA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Punkt 8 dotyczy: informacji o udzielonych i otrzymanych w 2018 r. poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym.

Spoétka nie udziela i nie jest beneficjentem poreczen ani gwarancji od innych podmiotow.

9. KLUCZOWE FINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
JEDNOSTKI

Ponizej zaprezentowano wskazniki dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 2018 2017 2016 2015
Rentowr)oé_c': dziatalnosci 8.520 6.66% 7.71% 24.42%
operacyjnej (EBIT) ’ ’ ’ :
Rentownos¢ EBITDA 10,10% 7,36% 8,37% 25,55%
Rentownos¢ sprzedazy 8,38% 6,45% 7,45% 20,86%
Rentownos¢ netto 6,83% 5,21% 5,74% 18,95%
Rentownos$¢ kapitatow 76.61% 167,24% -223,0% -291,27%
wiasnych (ROE)

Rentownosc¢ aktywow 18,83% 13,18% 20,76% 64,39%

(ROA)

__ zysk na dziatalno$ci operacyjnej w okresie

Rent S¢ jna (EBIT
entownosc operacyjna ( ) przychody ze sprzedazy w okresie

zysk na dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja w okresie
Rentownos¢ EBITDA = y p yine) yzag

przychody ze sprzedazy w okresie

zysk na sprzedazy w okresie

Rent S¢ daz =
eitownosc sprzedazy przychody ze sprzedazy w okresie

zysk netto w okresie

Rentowno$¢ netto = 5 -
przychody ze sprzedazy w okresie

L, o zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) = — -
stan kapitatéw wiasnych na koniec okresu

__zysknetto za okres ostatnich 12 miesigcy
B stan aktywoéw na koniec okres

Rentowno$¢ aktywow (ROA)
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Wskazniki aktywnosci

W bilansie Blue Stop Sp. z 0.0. praktycznie nie wystepujg zapasy towarow — w 2018 roku spétka wykonywata tylko
ustugi.

W przedstawionym okresie: 2015-2018 cykl rotacji naleznosci handlowych wzrést z 97 dni w 2017 r. do 101 dni na
koniec 2018 r. Zobowigzania handlowe Spdiki byty sptacane na poziomie roku 2017 — rotacja zobowigzan na koniec
2018 r. wyniosta 53 dni wobec 54 dni rok wczesnie;.

Wyszczegdblnienie 2018 2017 2016 2015
Rotacja naleznosci handlowych 101 97 73 81
Rotacja zobowigzan handlowych 53 54 46 44

. . ) przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * ilo$¢ dni w okresie (360)
Rotacja naleznosci handlowych w dniach =

przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw

. o, . przecietny stan zobowigzan handlowych * ilo$¢ dni w okresie (360)
Rotacja zobowigzan handlowych w dniach =

przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw

Ptynnos¢é

Wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci w okresie 2015-2017 znajdowata sig¢ na poziomie ponizej jednosci, natomiast w
2018 r. wskaznik wzrést do poziomu 1,10.

Rosnaca tendencja wskaznika biezacej ptynnosci finansowej $wiadczy o polepszajgcej sie zdolnosci regulowania
zobowigzan krétkoterminowych. Oznacza to takze poprawe ptynnosci firmy.

Wyszczegdlnienie 2018 2017 2016 2015

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,10 0,83 0,82 0,71

aktywa obrotowe

Wskaznik biezacej ptynnosci =
acel ply zobowiazania krétkoterminowe

Zadtuzenie

Wyszczegdlnienie 2018 2017 2016 2015
z\éz‘ﬁzz'gri]‘?aogé'”ego 75,42% 92,12% 109,31% 122,11%
Wskaznik zadtuzenia 291,53% 1165,52% -1166,67%  -551,59%

krétkoterminowego

__ zobowigzania ogotem
" aktywa ogbtem

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

zobowigzania krétkoterminowe ogdtem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = -
kapitaty wiasne

Wartos¢ wskaznikdw dotyczacych ptynnosci i zadtuzenia ulegajg systematycznej poprawie.
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10. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

Punkt 10 dotyczy: Charakterystyki zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez nig wypracowanej

Opis podstawowych zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki.
W opinii Zarzadu Blue Stop Sp. z 0.0., gtdwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju spotki sg:
Czynniki pozytywne:
= utrzymujace sie niskie koszty kredytow dzieki niskim stopom procentowym NBP

Czynniki negatywne:
= wzrost kosztow pracy,

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wptywajgcych na rozwoj Blue Stop nalezy zaliczy¢:
Czynniki pozytywne:
= przynalezno$¢ do grupy kapitatowej posiadajgcej stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentng
polityke wiascicielskg wobec grupy,
= konsekwentnie realizowang przez Zarzad strategie rozwoju przedsigbiorstwa,
» wykwalifikowang kadre, posiadajgca szerokie doswiadczenia branzowe,

Czynniki negatywne:
= zbyt wysokie koszty state w stosunku do mozliwosci zwigkszania przychodéw na rynku tradycyjnym

W ocenie Zarzadu, do czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Blue Stop Sp. z 0.0. oraz jej otoczeniem nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim:

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng
Niepewnos$¢é w wykonywaniu dziatalnosci prowadzonej przez Blue Stop wnoszg takie czynniki jak: polityka gospodarcza
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej majgce wptyw na podaz
pienigdza, wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, system podatkowy, tempo wzrostu PKB, poziom inflaciji,
wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia.

Wszelkie niekorzystne zmiany powyzszych czynnikbw w przysziosci mogg w negatywny sposob wptywaé na
prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.

ryzyko konkurencji
Polski rynek dystrybucji hurtowej artykutéw higienicznych i kosmetykdéw charakteryzuje sie duzym rozproszeniem i
podlega postepujgcej konsolidacji. Efektem tego moze by¢ powstawanie podmiotéw, ktérych skala pozwoli na uzyskanie
przewagi konkurencyjnej wobec Blue Stop.

ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretaciji i stosowania
Zagrozeniem dla dziatalnosci Blue Stop sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisbw prawa, a w szczegolnosci przepiséw podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Blue Stop.
Przepisy prawa polskiego podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany
te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarczg Spotki.

Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy podatkowe lub
orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Blue Stop moze mie¢ negatywny wptyw
na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju oraz powodowaé
trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzeh lub decyz;ji.

Powyzsze ryzyko w prowadzonej dziatalnosci nie wystgpito, jednakze nie da sie go catkowicie wyeliminowaé w
przyszitosci. Blue Stop nie posiada wiedzy o planowanych zmianach regulacji prawnych mogacych powodowaé
negatywny wptyw na osiggane wyniki jak réwniez nie ma zadnego wplywu na jakiekolwiek niekorzystne zmiany
przepisow prawa i ich interpretacji.

ryzyko zwigzane z ekspansjg placéwek handlu nowoczesnego
Rozwdj sieci super- i hipermarketéw, a przede wszystkim sieci dyskontowych powoduje zmniejszanie sie udziatu
sprzedazy realizowanej systemem tradycyjnym. W szczegodlnosci przewidywa¢ mozna, ze po okresie intensywnej
ekspansji w wigkszych miastach i relatywnym ich nasyceniu placowkami sprzedazy nowoczesnej ekspansja tych sieci
moze objgé réwniez mniejsze miejscowosci, bedgce w znacznej czesci obstugiwane za posrednictwem handlu
tradycyjnego. Sytuacja taka moze z pewnoscig istotnie utrudnié¢ realizacje planéw rozwojowych Blue Stop.
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ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementdéw strategii rozwoju

Realizacja zamierzen finansowych, zwigzana jest z realizacjg strategii rozwoju opartej na zatozeniach przyjetych zgodnie
z najlepszg wiedzg Zarzgdu Blue Stop i przy uwzglednieniu najbardziej prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji
gospodarczej. Ze wzgledu jednak na fakt, ze wiele elementéw strategii uwzglednia¢ musi szereg okolicznosci
niezaleznych od spétki, mimo dotozenia przez Zarzad Blue Stop nalezytej starannosci i maksymalnego zaangazowania
w realizacje zatozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy realizacji jej wszystkich elementéw,
co nie pozostatoby bez wptywu na osiagniete przez spotke wyniki finansowe prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Blue Stop Sp. z 0.0. bedzie sie koncentrowat przede wszystkim na:
systematycznym rozwoju sieci franczyzowej Blue Stop
zwigkszaniu efektywnosci dziatania,

ooooo

11.

poprawie ptynnosci,

poprawie jako$ci i skutecznosci zarzgdzania spotka,
dbaniu w szczegolny sposob o jakos¢ oferowanych towaréw i jakosé obstugi klientow.

INFORMACJA O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Blue Stop nie posiada osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

12.

INFORMACJA O UDZIALACH WELASNYCH

Blue Stop nie przeprowadzata transakcji zwigzanych z udziatami wtasnymi.

13.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Blue Stop nie posiada oddziatow.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH BLUE STOP SP. Z 0.0.

Data Imie¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

23.04.2019 | Ewa Marcinowska

Prezes Zarzadu

Ewa
Marcino
wska

Elektronicznie
podpisany przez
Ewa Marcinowska
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